@ FIRST

CAPITAL GROUP

Informe First Capital Group

Los préstamos comerciales caen un 1,3% mensual, pero
mantienen un crecimiento interanual del 69,9% en términos
nominales

En agosto, el saldo total de préstamos en pesos al sector privado subié en términos nominales un 2,0%
mensual, el saldo llegd a $80,5 billones, presentando un crecimiento interanual del 114,1%, contra los $37,6
billones al cierre del mismo afio anterior. En términos reales,la variacion mensual es practicamente neutra,
sin embargo, a nivel interanual, se evidencié un incremento del 59,7%. “Para el andlisis de los valores de
variacion reales, debemos estimar el IPC del recién finalizado mes de julio, pues el mismo aun no fue publicado
por el INDEC. Los estudios profesionales que comparten sus estimaciones en los medios de comunicacion lo
ubican alrededor del 2,0% para el mencionado mes y un 34% para el acumulado de los ultimos 12 meses. Las
variaciones en el volumen global de la cartera ya evidencian un freno a raiz del incremento de las tasas activas
que se viene observando en el mercado, con desempefios bastantes diferenciados de acuerdo al rubro
observado’, explico Guillermo Barbero, socio de First Capital Group.

Un informe de First Capital Group analiza individualmente las principales lineas de préstamos y sus diferentes
comportamientos.

La linea de préstamos personales subié en términos nominales un 4,2% mensual, el saldo llegd a $17,7
billones para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 195,0%, contra los $6,0 billones
al cierre del mismo mes del afio anterior. En cuanto a las variaciones reales, el crecimiento del mes alcanzé el
2,2% vy el anual el 120,1%. “Este rubro ha logrado mantener un crecimiento nominal estable durante el ultimo
trimestre, aunque con un nivel inferior al que evidenciaba durante la primera mitad del afio. La demanda de
estas operaciones no es tan influenciada por las variaciones de las tasas activas, el mayor impacto en la
desaceleracion del crecimiento lo tenemos que buscar por el lado de la oferta, dado que la inestabilidad de las
tasas crea incertidumbre sobre los meses venideros y por ende, se retraen los plazos de otorgamiento y los
montos ofrecidos”, explico Barbero.

En relacion a los préstamos comerciales, reflejé una caida mensual en términos nominales del 1,3%, el saldo
llegd a $26,4 billones para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 69,9%, contra los
$15,6 billones al cierre del mismo mes del afio anterior. En cuanto a las variaciones reales, se registra una
caida mensual del 3,2%, y un incremento anual del 26,8%. “Hace mds de un afio que no se observaba una
caida nominal de saldos en ninguna linea de préstamos, si bien es cierto que al bajar la tasa de inflacion, y
estabilizarse los saldos de cartera, deberia ser mds normal, que existan variaciones tanto positivas como
negativas. Las empresas optaron por cancelar el financiamiento ante el elevado costo del mismo. Este
fenomeno se puede sostener por algunos meses, pero ante la necesidad de crecer en volumen de produccion
o ventas, se debe contar con fondos del sistema financiero en condiciones compatibles con el mercado de
precios. Se debe destacar que es el tipo de financiamiento que menos ha crecido en términos reales en los
ultimos 12 meses”, aseguro.

La operatoria a través de tarjetas de crédito subid en términos nominales un 1,8% mensual, el saldo llegd a
$20,9 billones para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 93,7%, contra los $10,8
billones al cierre del mismo mes del afio anterior. En cuanto a las variaciones reales, se registra una caida
mensual del 0,2%, y un incremento anual del 44,6%. “"El desempefio de esta linea se estd manifestando en
forma errdtica, alternando alzas y bajas de diferente magnitud, las cuales pueden deberse a una sintonia fina
que vienen realizando las Entidades Financieras a raiz del alza del costo del financiamiento y el incremento de
la mora por un lado y la necesidad de no perder el dinamismo de este negocio por el otro”, explica Barbero.

La linea de créditos prendarios subié en términos nominales un 5,1% mensual, el saldo llegé a $5,3 billones
para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 150,1%, contra los $2,1 billones al cierre
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del mismo mes del afio anterior. En cuanto a las variaciones reales, el crecimiento del mes alcanzé el 3,0% y
el anual el 86,6%. “A pesar de que las condiciones financieras no son las mejores para el desenvolvimiento de
esta actividad, por los incrementos de las tasas y la caida de los plazos ya comentados, el sector pudo mantener
un crecimiento interesante. Las compaifiias financieras propiedad de las terminales automotrices, juegan un
papel fundamental en sostener las ventas del sector y apoyar el financiamiento necesario para el mismo”~,
agrego.

En cuanto a las lineas de créditos hipotecarios, incluidos los ajustables por inflacion/UVA, subio en términos
nominales un 10,7% mensual, el saldo llegd a $4,8 billones para el total acumulado, presentando un
crecimiento interanual del 503,0%, contra los $787,9 millones al cierre del mismo mes del afio anterior. En
cuanto a las variaciones reales, el crecimiento del mes alcanzé el 8,6% y el anual el 350,0%. “Si bien en este
sector se han dado incrementos en las tasas de interés sobre los saldos ajustados, los mismos no son de la
magnitud que se observo en las operaciones no ajustables y la estabilidad en los indices de precios, hace que
la demanda mantenga un firme interés. El desafio que se le presenta a la oferta, es conseguir un
financiamiento que sostenga este nivel de crecimiento”.

En relacidn a los préstamos en délares, subié un 6,2% mensual, el saldo llegd a US$18.166 millones para el
total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 154,5%, contra los US$7.138 millones al cierre
del mismo mes del afio anterior. El 75,7% del total de la deuda en moneda extranjera sigue siendo la linea de
préstamos comerciales, los cuales aumentaron un 7,0% mensual y el anual un 169,3%. Ante el encarecimiento
de la financiacién en pesos, las operaciones en moneda extranjera son una alternativa interesante para
quienes pueden acceder a divisas.

El saldo financiado en ddlares de las tarjetas de crédito reflejé una caida mensual del 16,9%, el saldo llegd a
USS660 millones para el total acumulado, presentando un crecimiento interanual del 42,9%, contra los
USS$462 millones al cierre del mismo mes del afio anterior. Los importes de las compras y viajes en el exterior,
parecen haber alcanzado un nuevo piso alrededor de los valores de este mes.

Saklos al (itim dia habi
a00.-25 jul. 26 iun._25 may.25 abr.-26 mar._25 feb. 25 ene-25 dic. 24 nov.-24 oct. 24 sep.-24 ano.-24
Total 80.505.142 | 78.911.105 | 76.079.460 | 72.379.277 | 63.852.340 | 64.611.53 | B0.413.367 | 57.595.553 | 54.469.372 | 49.814.452 | 46.396.419 [ 41.796.992 | 37.608.674

Conemial 28.421719 | 25.773.006 | 26.704265 | 24945535 | 24.047.180 | 23.236.058 | 21.642.811 | 20,806,341 | 20,788,642 | 19.380.592 | 18.305.190 [ 17.113.303 | 15.554.031
Hipotecario, 4751616 | 4290715 | 3821692 | 3385808 | 2989310 | 2602331 | 2299566 | 2039.347 | 1805238 | 1479677 | 1214048 | 956378 | 787.949
Prendario £319317 | 5082405 | 4888580 | 4624905 | 4275786 | 3835853 | 3689490 | 2423175 | 3233805 | 2872508 | 2643204 | 2351229 | 2127256
Personales 17.709.889 | 16.993.122 | 16.320.590 | 15.718.830 | 14.831.082 | 13.692.865 | 12.520.102 | 11.379.275 | 10.081.995 | 9.142470 | 8.130619 | 7.061.782 | £.003.408

Tarieta de Crédito | 20.911.382 | 20.540.316 | 19.505.979 | 19.288.862 | 18.658.374 | 17.418.924 | 16.707.567 | 16.534.799 | 15.470.015 | 14.252.164 | 13.411.821 | 11.724.332 | 10.795.011
5201219 | 5251543 | 4pp s | 4405247 | 4050648 | 38pos07 | 3572801 | 3412615 | 3089677 | 2698074 | 2691446 SE9ETE 341018

Otros
Fuente BCRA

Jul vs Jun Encys Dic_ Dic vs Nov_ Nov vs Oct o

Total 1504037 | 2831645 | 3.700.183 | 3.506.957 | 4240804 | 4198189 | 2817.814 | 3126181 | 4654890 | 3413083 | 4599427 | 4188318 8.125.885 | 20.091.775 | 42896.458

Conereial 351267 | eer4t | 1758730 | 898375 | 811102 | 1592247 | 8640 | 17690 | 1418050 | 1064402 | 1191797 | 1550362 1476184 | 4778908 | 10.867.508

Hipotecario 460901 | 469023 | 435884 | 396436 | 386973 | 302785 | 260218 | 234109 | 325551 | 265628 | 257670 | 168428 13655808 | 2452050 | 3983667

Prendario 256912 173845 263,565 349229 439913 166.363 245315 189.370 361.299 229212 292 065 23973 694322 1.648. 877 3.192.081

T16.767 872532 601.760 BBT.748 1138217 1172783 1.140.827 1.297.280 939525 1.011.851 1.088837 1.058374 1.991.059 | 5.189.78&7 | 11.706.481

Tarieta de Crédito 371.0868 1.034.337 207117 B40.488 1.239.450 711.327 172798 1.064.784 1.217.851 840343 1.687.489 @931 1.612.520 | 4.203.78 | 10.116.371

Otros 139676 | 413188 | 433128 | 354509 | 2ps1a1 | 2s1708 | teree | amoss | sotees | eess | 1015w | omess sesora | 1817418 | s0s0001

Fuente BCRA

Jul vs.Jun o Enevs Dic e Trimestral _Semestral __Anual
Total 20% 37% 51% 51% B8,8% 6,9% 4.9% 57% 93% T4% 11,0% 1,1% 1.2% 33,3% 114,1%
Conercial 13% 0.3% 1% 37% 35% 7.4% £0% 0.1% 73% 58% 7.0% 10.0% sow | 2% | eaw
Hipotesario 10,7% 12.3% 129% 133% 149% 13.2% 12.6% 73.0% 20% | 219% | %% 21,4% 403% | wes% | 503,0%
Prendario. 51% 36% 7% 82% 11.5% 45% 7.2% £9% 2.6% 7% 12,4% 5% 150% | 450% | 1501%
Persormles 42% 41% 38% 80% 23% 2.4% 10.0% 2.3% 10.3% 124% 15.4% 17.6% 2% | 41sm | 1es0%
Taneta de Crédito 18% 53% 1,1% 34% T1% 43% 1.0% 6,9% 85% 6,3% 14.4% 86% 84% 252% 93.7%
Otros 27% 5% 98% 8% 59% 7.0% 47% 10.5% 14.5% 02% 3.9% 10.6% 22.4% 50.9% 130,3%

Fuente BCRA
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Saldos al altimo dia habil

Toml

Comergial 12744 12,844 12,399 12,087 11101 11.082 10.667 978 2284 LR a.110 5.412 5102
Hipotecario 487 420 402 %8 388 360 24 05 25 247 230 214 207
Prendarie. 295 941 9z 881 269 204 758 08 80 653 g48 593 565
Personales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ [ 0
Tarista de Crédite. 680 T84 a1 F) Te4 23 778 B84 <83 518 g4g 457 482

233 21132 1872 1600 1485 1.447 1439 1140 1.081 957 848 836 801

Otros
Fuente: BCRA

v
Tetal 1.057 875 501 1.156 27 241 1223 1.920 1.5 784 971 372 243 4200 11,028
Comercial 900 425 a2 £ 18 418 ) 1442 1.390 784 838 309 1857 2077 8841
Hipstecario, 47 18 16 18 18 26 19 20 ) 17 16 7 81 142 20
Prendario 24 19 4 12 85 48 49 29 27 5 55 P 84 207 00
Personales 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ o 0 ] o
Tarieta.de.Crédita. 124 155 140 5 121 -155 -28 381 33 -132 191 5 18 =118 188
Otros 218 24 272 105 48 ] 299 59 124 111 10 * 0 891 1.529
Fuente: BCRA
Trimestral Semestral __ Anual
Tetal €.2% 5.4% 3.2% 7.9% 19% 2.4% 9.0% 17.8% 16.7% 2.2% 129% 5.2% 15.5% 20.1% 154.5%
Comercial 7.0% 36% 26% 2.9% 0.2% 3,9% 9.7% 17.5% 20.2% 12.8% 12.9% 81% 13,7% 28.8% 169,3%
Hipotecario, 11,29% 4,5% 41% 43% 51% 8.0% 5.2% 7.0% 15,4% 7% 7.5% 3,4% 21,0% 421% 125,0%
Prendario 26% 21% 27% 1.4% 21% e,1% 9% 2,3% 1% 0.8% 83% 50% 9.5% 73% 70.8%
Personales - - - - - - - - - - - - - - N
Tarjets de Crédito | -18.9% 242% -18.0% 47% 19.4% -19.9% -10.0% T8.9% 4% -20.4% 41.8% 1.1% 153% | -15.2% 42.9%
Otros 10.3% 12.8% 17,0% 0% 33% 0.6% 262% 5.5% 13,0% 13,1% 12% 4% 45,8% 81.5% 180,9%

Fuente: BCRA

* Datos informados por el Banco Central respecto al stock al 31-08-2025.

Podras encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades

Para mayor informacion comunicarse con:

Guillermo Barbero
Socio FIRST CAPITAL GROUP
guillermo.barbero@firstcfa.com
+54 (11) 5256 5029

Maria Emilia Narizzano
Comunicacion Institucional FIRST CAPITAL GROUP
emilia.narizzano@firstcapital.group
+54 911 5526 2109

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar soluciones
de negocios y financieras. El grupo estd integrado por tres compaiiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacién, asesoramiento en fusiones y
adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532 y
como Agente de administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversidn bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revision y control (master servicer) con una
amplia experiencia en la evaluacion de cartera de créditos de consumo

Desconta Tu Factura S.A., una plataforma que de modo online y 100% seguro, te permite negociar las facturas de crédito de tu negocio,
obteniendo las mejores ofertas de descuento de manera simple y sin necesidad de contar con una cuenta bancaria ni presentar
documentacidn financiera.

En los dltimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones; ha
realizado mas de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacidn y el desarrollo de sistemas de créditos para consumo
por mas de $10.000 millones.
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